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Continuité de diversification au cours des 5 années

suivantes

En pourcentage au 31 decembre

100 % = 77,7 G$
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= Plus d'immobilier, plus diversifié
= Plus de placements privés 1¢ quartile
= Plus d'infrastructures

= Diversification géographique

= Djversification internationale et
sectorielle
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Performance historique 1988-2008
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Comparaison de la Caisse avec ses pairs canadiens

Rendements 1 an et 5 ans

Etude RBC Dexia Services aux investisseurs - Caisses de 1 G$ et plus
Pour les périodes se terminant le 31 décembre

1an Seuils des quartiles - 1 an 5 ans Seuils des quartiles - 5 ans
i?g:?g/:‘)t Rang quartile 1% quartile  2° quartile ~ 3° quartile Fégilg;a?g/;t Rang quartile 1% quartile  2° quartile ~ 3° quartile

2008 -25,0 4 -15,3 -18,4 -19,7 3,1 3 4,3 3,6 2,9
2007 5,6 1 3,6 2,5 1,4 12,4 1 11,7 10,9 10,2
6,9 1 3,6 2,5 1.4 11,7 10,9 10,2
2006 14,6 1 14,2 13,4 12,5 9,0 3 9,7 9,2 8,6
2005 14,7 1 14,2 12,8 11,9 5,0 4 7,5 6,5 5,8
2004 12,2 1 11,6 10,7 10,1 34 4 6,4 5,6 4.8
2003 15,2 2 16,2 15,1 13,9 4,1 4 6,5 6,1 55
2002 -9,6 4 -3,2 -5,3 -6,4 3,2 4 57 5,0 4,6
2001 -5,0 4 0,4 -0,6 -1,8 7,9 4 9,6 8,8 8,3
2000 6,2 4 11,3 8,6 7,3 12,2 4 13,7 12,9 12,4
1999 16,5 1 16,0 13,3 10,4 14,7 2 15,3 14,6 13,4
1998 10,2 1 10,0 9,0 8,1 10,7 3 12,1 11,2 10,7
1997 13,0 4 15,8 14,8 13,0 12,5 4 14,7 13,9 13,3
1996 15,6 4 19,5 18,0 16,8 10,8 4 12,6 11,9 11,5
1995 18,2 1 17,6 16,8 16,3 11,1 4 12,4 11,8 11,4
1994 2,1 4 0,3 -0,4 -1,8 7,5 4 8,9 8,2 7,8
1993 19,4 3 23,1 20,7 19,0 11,4 3 12,5 11,7 11,2
1992 4,5 4 6,7 5,9 5,3 9,7 3 10,1 9,7 8,9
1991 17,2 3 18,3 17,2 15,6

1990 0,3 1 -0,6 -1,8 -3,3

1989 16,9 2 17,2 16,5 15,8

1988 10,5 3 11,6 10,9 10,4

!Les seuils des quartiles de I'étude sur un horizon de cing ans sont disponibles depuis 1992.

De 1988 a 2002, le rendement 1 an de la Caisse s'est classé dans le troisiéme ou le quatrieme quartile deux années sur trois. De 2003 a 2007, il s'est classé dans le premier quartile, puis dans le dernier
quartile en 2008. La répartition d'actif explique le rang quartile annuel de la Caisse, de méme que sa politique de couverture de change. Toutefois, on remarque qu'a plus long terme, I'effet de la politique de
couverture de change s'estompe.

Le rendement 5 ans de la Caisse s'est classé dans le premier quartile a une seule occasion durant les 17 derniéres années, soit en 2007, alors qu'il se situait parmi les cing premiers centiles de I'étude. Il
s'est classé dans le deuxieme quartile en 1999 et dans le troisieme quartile a cinqg reprises (1992, 1993, 1998, 2006 et 2008). Il se classe dans le quatriéme quartile sur les dix autres années.

Si on exclut la moins-value non matérialisée des placements en PCAA de tiers et bancaire, la Caisse se classe dans le deuxiéme quartile sur 5 ans au 31 décembre 2008, soit 0,2 % sous le seuil du premier
quartile. Aucun autre changement de rang n'est observé lorsqu'on exclut cet élément.
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Historique des provisions et des valeurs
Quebecor Media/Vidéotron

Provisions M$
Du 1°" janvier 2000 au 31 ao(t 2002 -2 007
Du 1°* septembre 2002 au 31 décembre 2002 - 523

Renversements des provisions 1 540
Du 1°* janvier 2003 au 31 décembre 2007

Données : Caisse de dépdt et placement du Québec

Les provisions prises par la Caisse entre le 1°" septembre 2002 au 31 décembre 2002 n’ont
eu aucun impact positif sur les revenus de placement de la Caisse du 31 janvier 2003 au
31 décembre 2007
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Printemps 2008 : Les marcheés se stabilisaient

Préts interbancaires

Performance du marché boursier
Ecart entre les bons du Trésor et LIBOR,
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Printemps 2008 : reprise de I'activité
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2008 : seconde pire performance annuelle du S&P
en 180 années - 1825-2008

Distribution des performances annuelles
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Source : Value Square Management; Yale University
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Une capacité accrue d’honorer les engagements des
déposants par une forte hausse des revenus courants

:\?/I_el?_/erliUS;OUVants © Taux de croissance
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Source : Rapports annuels 1998-2007



Une baisse de valeur majoritairement non materialisée

Baisse de valeur en 2008

100 % = 39,8 G$

Pertes . Provisions
matérialisées 44 % non matérialisées

Source : Communiqués 2008; états financiers 2008
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