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Résultats du troiséme (3'*™) trimestre de Netgraphe Inc. : la croissance des
revenus se pour suit et lesrésultats d’ exploitation s amédiorent

Montréal (Québec) - Netgraphe Inc. annonce des praduits dexploitation de 11 millions $ pour
la période de neuf mois terminée le 28 féwrier 2001. Les produits d'exploitation du trimestre
terminé le 28 février 2001 sont de 4,9 millions $, soit 45 %, ce qui reflete une tendance a la
hausse magré I'effet saisonnier rdenti du secteur de la publicité Internet pendant la période de
décembre 2000 a février 2001.

Cette augmentaion sSexpligue en patie par la contribution aux revenus des activités de sarvices
informatiques, Progisa informatique Inc. et Force infformatique Inc, totdisat 1,8 million $ pour
le trimegtre terminé le 28 février 2001 et 31 millions $ pour les dng (5) mois déoutant le 27
septembre 2000, date d'acquisition de ces sociétés par Netgraphe Inc.. De plus les produits
d exploitation de Jobboom Inc., sociéé de commerce dectronique et d édition pour I'emploi, e
des autres activités Internet de Netgraphe Inc. ont auss augmenté de facon importante au dernier
trimestre pour représenter au tota prés de 40% des revenus des neuf (9) derniers mois.

Les charges d'exploitaion pour le trimesre & les neuf (9) mois teminés le 28 féwrier 2001
totdisent respectivement 54 millions $ & 158 millions $, induant respectivement 1,7 millions $
et 3 millions $ de charges liées aux opéaions des entreprises acquises le 27 septembre 2000 et
06 million $ & 1 million $ de charges non-récurrentes attribuables au processus de réduction des
colts dexploitation entrepris en début danée 2001, Ces réalltats illusrent une forte
dminution des charges au cours du dernier trimestre, qui ne représentent que 27% des charges
des neuf (9) derniers mois.

La Sociéé bénéficie donc de la poursiite de la croissance de ses revenus combinée a une
réduction de ses colts dexploitation. Par action, la perte avant amortissement de |'écat
d'acquistion et de 001 $ pour le trimesre & de 007 $ pour la période de neuf (9) mois
terminée le 28 février 2001.

Au cours du dernier trimestre, la Sociéé a connu pluseurs événements importants qui  Iui
permettront de poursuivre sa croissance & son développement au cours des mois e des années a
venir. Tout d'abord, Netgrgphe Inc. a condu, le 21 décembre 2000, un financement de 10
millions $ avec ses principaux actionnaires. Cette transaction, qui et refl&ée principdement
dans 'avoir des actionnaires du trimestre pour un montant de 7,2 millions $, a pamis d asseoir
la stuation financiére de Netgraphe Inc. sur des bases solides.
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En outre, le consal dadminidration de la Sociéé a accepté, le 2 mars dernier, une propostion
réviste de Quebecor Media inc. pour le regroupement de Netgraphe Inc. avec le réseau internet
CANOE, qui compte les portails canoeca au Canada anglais, canoeqc.ca au Canada francas,
canoefr en France et micanoaes en Espagne, and que les Stes spécidisés autonet.ca pour la
vente de voitures, reseaucontact.com et matchcontact.com pour la rencontre, shop.canoe pour les
achats en ligne, classeesextraca e classfiedextraca pour les annonces cdases en ligne &
findement un réxau de huit (8) dtes locaux qui comprend notamment icimontred.com et
idquebec.com.

Le regroupement des deux (2) réseaux de Netgrgphe Inc. ¢ CANOE permettra de concrétiser
I’'expanson de Netgraphe Inc. qui passera d'un marché régiond, le Québec, & un marché nationd
beaucoup plus profond avec un potentid de commerce dectronique lié a plus de 30 millions de
personnes.  Fortement postionnée tant au Québec quau Canada anglais, la sociéé combinée
pourra compter sur une équipe renforcée, des sources de revenus diversfiées, and gu'une talle
critigue plus importante dans un marché plus vaste pemettant & Netgrgphe Inc. d optimiser
I'utilisstion de ses ressources @ de favoriser le développement de ses portals e de ses dtes
sécidisss.  Comme pdle de développement Internet du groupe Quebecor, Netgraphe Inc. aura
acces a pluseurs nouveles sources de contenus, pourra compter sur la collaboration éroite de
sociétéssoaurs de premier plan e occupera une place prépondérante au coaur d'un des premiers
groupes intégrés de médias au Canada.

Cette transaction est sujette a pluseurs conditions dont | gpprobation des actionnaires.
A propos de Netgraphe Inc. :

Netgraphe Inc. est un éditeur Internet qui crée, acquiert & gere des Stes a trés fort achdandage.
L'entreprise exploite les occasions daffares quoffre le secteur Internet, & travers le Québec et la
francophonie, en diffuson de contenu, publicité commerce dectronique & autres sarvices
dintégration technologique, de conception, de rédistion e de gedion de dtes Interne.
Netgraphe Inc. exploite les portals & gtes @ La Toile du Québec (Tailecom), InfiniT.com,
Jobboom.com, Webfincom, Multimedium.com & Megagicid.com. Netgraphe Inc. es inscrite a
la Bourse de Toronto sous le symbole WWW.

A propos du réseau CANOE :

Depuis son lancement en 1996, le réseau CANOE et un chef de file de I'indudtrie des nouvealix
médias au Canada.

Les produits du réssau CANOE anglophone induent SLAM! Sports, JAM! Showbiz, Canoe
Money, CNEWS, C-Hedth, AUTONET.CA, Lifewise et Classfied Extra

Le réseau CANOE francophone comprend les produits Topo Info, Chrono Sports, Ratio Finance,
Tempo Arts e goectacles, Art de vivree Mason Passon, Ados, AUTONET.CA/francas,
Classées Extra, Réseau Contact et Viaste-emploi.
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Le réscau CANOE offre une varié&é dautres services incdluant SHOP.CANOE.CA, un ste ou les
Canadiens peuvent planifier e fare leurs achas en ligne and que des savices de
pesonndisation, de courrier  dectronique  grauit, de mé&é o de loteies

Les dedtintions www.canoeca et www.canoeqc.ca hébergent en ligne les journaux Sun Media
de méme que huit (8) sStes de villes gpédidisss dans la diffuson de nouveles et de répertoires
dintéré& locd e régiond (FYl en anglas ICI Montréd et ICI Québec en francas).

Le réseau CANOE comprend égdement un Ste en France en ligne depuis septembre 2000 a
l'adresse www.canoefr and quun sSte en Espagne en ligne depuis décembre 2000 a l'adresse
WWW.Micanoa.com.
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Source:

M. Hugues Smard
Président-directeur générd
NETGRAPHE INC.
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Netgraphe inc.

Rapport intermédiaire - Troisiéme trimestre de I'exercice 2001

Résultats consolidés

(non vérifié)

Pour les périodes

Pour la période

Pour la période

de trois mois de neuf mois de six mois
terminées les terminée le terminée le
28 février 29 février 28 février 29 février *
2001 2000 2001 2000
$ $ $ $
Produits d'exploitation 4863 738 1025 995 10 961 629 1288 993
Charges d'exploitation, de vente et d'administration 5404013 2184 200 15 762 079 3055 627
Perte d'exploitation avant charges financiéres, amortissement et autres éléments (540 275) (1 158 205) (4 800 450) (1 766 634)
Charges financiéres 72332 5765 6023 5765
Amortissement 415 701 292 199 1214725 494 250
488 033 297 964 1220748 500 015
Perte avant impdts sur le revenu, part des actionnaires sans controle et
amortissement de I'écart d'acquisition (1 028 308) (1 456 169) (6 021 198) (2 266 649)
Imp6ts sur les bénéfices 12 146 (3293) 14902 (3293)
Part des actionnaires sans contrble (72 843) (72 843)
Perte avant amortissement de I'écart d'acquisition (1040 454) (1380 033) (6 036 100) (2190 513)
Amortissement de I'écart d'acquisition 2667328 1920 150 7691902 1920 150
Perte nette (3707 782) (3300 183) (13 728 002) (4 110 663)
Montants par action
Perte avant amortissement de I'écart d'acquisition (0,01) (0,02) (0,07) (0,03)
Perte nette (0,04) (0,04) (0,16) (0,06)
Moyenne pondérée du nombre d'actions ordinaires en circulation 85317 835 79014 718 84908 108 63 630 004

Déficit consolidé

(non vérifié)

Pour la période

Pour la période

de neuf mois de six mois
terminée le terminée le
28 février 28 février
2001 2000
$ $

Déficit au début 10 355 219
Perte nette 13 728 002 4110 663
Intérét relatif a la composante capitaux propres des débentures convertibles 128 000 -
Charges reliées a I'émission de capital-actions - 287 660
Déficit a la fin 24211 221 4398 323

* Le 13 décembre 1999, Netgraphe Inc. a finalisé la transaction de prise de contrdle inversée par laquelle les actionnaires de InfiniT Inc. acquéraient le contrdle
de la Société. Cette transaction fut comptabilisée selon la méthode de I'achat pur et simple. Les résultats de la Société avant le 13 décembre 1999 sont donc

ceux d'InfiniT Inc depuis sa date de création le ler septembre 1999.
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Bilan consolidé

(non vérifié) (vérifié)
28 février 31 mai
2001 2000
ACTIF $ $
Actif a court terme
Espéces et quasi-especes 7 961 540 7297 978
Placement a court terme 1 000 000
Débiteurs 6 179 494 2 959 326
Travaux en cours et charges payées d'avance 430 774 103 936
15571 808 10 361 240
Immobilisations 4699 821 4 056 460
Autres éléments d'actif 62 812 427 64 069 334
83 084 056 78 487 034
PASSIF
Passif a court terme
Créditeurs et charges a payer 3500 294 2 498 706
Produits reportés 687 084 311 115
4187 378 2809 821
DETTE A LONG TERME (note 2) 2929 750
AVOIR DES ACTIONNAIRES
Composante capitaux propres des débentures convertibles 7 190 000
Capital-actions 89 197 483 82 241 766
Surplus d'apport 3790 666 3790 666
Déficit (24 211 221) (10 355 219)
75 966 928 75 677 213

83 084 056 78 487 034
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Flux de trésorerie consolidés

(non vérifié)

Pour la période

Pour la période

Pour la période

de trois mois de neuf mois de six mois
terminée le terminée les terminée le
28 février 28 février 29 février
2001 2001 2000
ACTIVITES D'EXPLOITATION $ $ $
Perte nette (3707 782) (13 728 002) (4 110 663)
Eléments hors caisse
Amortissement 415 701 1214725 494 250
Part des actionnaires sans controle (72 843)
Perte sur cession d'immobilisations 218 15 632
Radiation d'immobilisations 10170
Amortissement de I'écart d'acquisition 2 667 328 7 691 902 1920 150
Paiement d'intérét sur les débentures convertibles (8 250) (8 250) -
Flux de trésorerie utilisés pour I'exploitation courante (632 785) (4 813 993) (1 758 936)
Variations des éléments hors caisse du fonds de roulement
Débiteurs (872 506) (1870 251) (401 295)
Travaux en cours et charges payées d'avance 134 489 (131 180) 9361
Créditeurs et charges a payer (780 570) (543 194) (933 461)
Produits reportés 198 753 375970 44 822
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation (1952 619) (6 982 648) (3 039 509)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations (288 260) (1 838 565) (377 446)
Disposition d'immobilisations 6 160 64 671
Acquisition de placement (1 000 000)
Acquisition d'entreprises, déduction faite des espéces acquises (51173) (35 609) 2 860 314
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (333 273) (2 809 503) 2 482 868
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Obtention de financement 10 500 000 10 500 000
Remboursement de la dette a long terme (500 000) (500 000)
Emission de capital-actions 148 855 455 713 12 081 913
Avance d'une société actionnaire de la société mere 988 959
Frais reliés aux transactions d'acquisitions (287 494)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 10 148 855 10 455 713 12783 378
Augmentation nette des espéces et quasi-espéces 7862 963 663 562 12226 737
Espéces et quasi-especes au début de la période 98 577 7297 978
Espéces et quasi-espéces a la fin de la période 7961 540 7961 540 12226 737
Flux de trésorerie utilisés pour I'exploitation courante par action (en dollars) (0,01) (0,06) (0,02)
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Notes complémentaires

1 - MODIFICATIONS DE CONVENTION COMPTABLE
En date du 1er juin 2000, la société a adopté les nouvelles recommandations comptables a I'égard des impbts sur les bénéfices.

En vertu de cette nouvelle norme comptable, les actifs et les passifs d'impots futurs sont constatés pour refléter les conséquences
fiscales futures résultant de I'écart entre la valeur comptable des actifs et des passifs et leur valeur fiscale respective.

Les actifs et les passifs d'imp6ts futurs sont mesurés aux taux d'imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur qui, selon

ce qu'il est a prévoir a la date de I'établissement du bilan, s'‘appliqgueront au moment du reéglement ou de la réalisation

de ces écarts temporaires.

Selon la nouvelle norme comptable il faut respecter certains criteres de réalisation pour comptabiliser des actifs d'impéts futurs.
Lorsque les criteres de réalisation ne sont pas respectés, il faut comptabiliser une provision pour moins-value pour compenser
les actifs d'impdts futurs. Si par la suite, les critéres de réalisation sont respectés, on redresse la provision pour moins-value
pour comptabiliser les actifs d'imp6ts futurs qui n‘avaient pas été constatés antérieurement.

La société a constaté qu'a I'heure actuelle, la réalisation de ses actifs d'impdts futurs nets résultant des reports de pertes et
des écarts temporaires liés aux immobilisations ne respecte pas le critere de réalisation en vertu de la nouvelle norme.

Par conséquent, une provision pour moins-value a été comptabilisée a I'égard de ces actifs d'impéts futurs au 31 aodt 2000.
Les états financiers de I'exercice antérieur n'ont pas été redressés pour refléter I'application de la nouvelle norme.
L'application de cette nouvelle norme comptable n'a pas d'impact significatif sur la situation financiéere ou les résultats

de la société pour I'exercice en cours ou antérieur.

2 - DETTE A LONG TERME

Débentures émisent en faveur de la société-mere, 9085-3011 Québec inc., d'une valeur nominale de 10 millions, convertibles en
actions ordinaires selon un prix de 2,07$ I'action, garanties par une hypotheque mobiliére sur l'universalité des biens de la société,
portant intérét au taux de 8%, échéant le 30 novembre 2007.

Les débentures convertibles de la Société comportent un élément de passif et un élément de capitaux propres.

3 - EVENTUALITE

La Société conteste la validité de son bail a la Cité du multimédia avec la Société de développement de Montréal ("SDM") et a cet
égard, la Société a regu une mise en demeure de la SDM pour un montant de 995 178$ a titre de dommages concernant la
résiliation dudit bail. Il en résulte un litige entre les parties concernant une lettre de crédit de 1 000 000$ émise par la Société en
faveur de SDM en relation au bail. A défaut d'occuper un immeuble situé dans la Cité du multimédia, le sort du litige aura un
impact sur I'éligibilité de la Société a recevoir les crédits d'impdt accumulés, d'un montant de 1 239 669$, ainsi qu'a son éligibilité
aux crédits d'impdt futurs dans le cadre du programme de la Cité du multimédia.




