
NETGRAPHE INC.

États financiers consolidés

Pour les périodes de trois mois
terminées les 31 mars 2002 et 2001

Premier trimestre
terminé le 31 mars 2002



Résultats consolidés
(non vérifié)

Pour les périodes
de trois mois
terminées les

2002 2001
$ $

Produits d'exploitation 7 370 450             6 775 460             

Charges d'exploitation, de vente et d'administration 9 153 966             12 200 657           
Perte d'exploitation avant charges financières, amortissement et éléments inhabituels (1 783 516)           (5 425 197)           

Charges financières 138 142                1 294 687             
Amortissement 1 225 997             1 470 626             
Éléments inhabituels (note 3) 1 450 000             -                            

2 814 139             2 765 313             
Perte avant impôts sur les bénéfices et amortissement de l'écart d'acquisition (4 597 655)           (8 190 510)           

Impôts sur les bénéfices 39 336                  12 146                  

Perte avant amortissement de l'écart d'acquisition (4 636 991)           (8 202 656)           

Amortissement de l'écart d'acquisition -                            4 349 953             

Perte nette (4 636 991)           (12 552 609)         

Perte par action (de base et diluée) (0,02)                    (0,11)                    

Moyenne pondérée du nombre d'actions en circulation 222 604 555         110 435 351         

Déficit consolidé
(non vérifié)

Pour les périodes
de trois mois
terminées les

2002 2001
$ $

Solde au début 143 904 820         75 431 108           

Perte nette 4 636 991             12 552 609           
Accroissement de la composante capitaux propres de la débenture convertible 157 618                172 641                

4 794 609             12 725 250           
Solde à la fin 148 699 429         88 156 358           
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31 mars

31 mars



Flux de trésorerie consolidés
(non vérifié)

2002 2001
ACTIVITÉS D'EXPLOITATION $ $
Perte nette (4 636 991)           (12 552 609)        
Éléments hors caisse

Amortissement 1 225 998             1 470 626            
Radiation d'immobilisations 205 234                -                           
Amortissement de l'écart d'acquisition -                            4 349 953            

Paiement d'intérêts sur la débenture convertible (63 050)                (26 107)               

Flux de trésorerie utilisés pour l'exploitation courante (3 268 809)           (6 758 137)          
Variations des éléments hors caisse du fonds de roulement

Débiteurs 2 438 662             45 664                 
Travaux en cours et charges payées d'avance 99 556                  494 425               
Créditeurs et charges à payer 787 655                624 512               
Produits reportés (61 077)                (19 483)               

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation (4 013)                  (5 613 019)          
ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations (60 018)                (323 956)             
Placement à court terme 27 300                  -                           
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (32 718)                (323 956)             
ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
Emprunt bancaire (80 000)                -                           
Dû à des sociétés sous contrôle commun -                            5 052 715            
Émission de capital-actions -                            148 855               
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (80 000)                5 201 570            

Diminution nette des espèces et quasi-espèces (116 731)              (735 405)             
Espèces et quasi-espèces au début de la période 1 392 856             9 276 644            

Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 1 276 125             8 541 239            
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31 mars

Pour la période
de trois mois
terminée le



Bilans consolidés
(non vérifié) (vérifié)

31 mars 31 décembre
2002 2001

ACTIF $ $
Actif à court terme

Espèces et quasi-espèces 1 276 125        1 392 856        
Placement à court terme 1 000 000        1 027 300        
Débiteurs 9 368 451        11 807 113      
Travaux en cours et charges payées d'avance 434 094           533 650           

12 078 670      14 760 919      
Immobilisations 4 180 335        5 611 566        
Écart d'acquisition (note 2) 67 096 105      67 096 105      

83 355 110      87 468 590      

PASSIF
Passif à court terme

Emprunt bancaire -                      80 000             
Créditeurs et charges à payer 15 319 622      14 591 984      
Produits reportés 1 101 636        1 162 713        
Versements sur la composante passif de la débenture convertible 258 946           271 741           

16 680 204      16 106 438      

Composante passif de la débenture convertible 2 417 061        2 467 316        

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Composante capitaux propres de la débenture convertible 7 822 030        7 664 412        
Capital-actions 201 344 578    201 344 578    
Surplus d'apport 3 790 666        3 790 666        
Déficit (148 699 429)  (143 904 820)  

64 257 845      68 894 836      

83 355 110      87 468 590      
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Notes complémentaires

1 - STATUTS ET NATURE DES ACTIVITÉS

Netgraphe Inc. (Netgraphe ou la Société) est une société intégrée offrant des services de commerce électronique, d'information,
de communication et de conseils en technologie de l'information.  Netgraphe détient le réseau CANOE, proposant ses services à
près de 4,3 millions d'utilisateurs en ligne par mois (source : MédiaMétrix) et regroupant les sites Canoe.ca, Canoe.qc.ca, InfiniT.com, 
La Toile du Québec (Toile.com), Webfin.com, Multimedium.com, Megagiciel.com, les sites locaux urbains FYI et, sur la scène
internationale, Micanoa.com (Espagne).  Netgraphe propose également des services en ligne de commerce électronique destinés à  
l'emploi, Jobboom.com, l'automobile, Autonet.ca, la rencontre, ReseauContact.com, les achats en ligne, Shop.canoe.ca et les 
petites annonces, ClasseesExtra.ca.  Par l'entremise de sa filiale Progisia Informatique inc., Netgraphe offre également des 
services-conseils en technologie de l’information dont le commerce électronique, l'impartition, l'intégration et la sécurité informatique.  
Netgraphe est inscrite sous le symbole www à la Bourse de Toronto.

2 - CONVENTIONS COMPTABLES

Écart d'acquisition

L'écart d'acquisition comprend l'excédent du prix payé sur la valeur attribuée aux éléments d'actif net acquis lors de l'acquisition
d'entreprises et de la prise de contrôle inversée.  L'écart d'acquisition était amorti selon la méthode de l'amortissement linéaire
sur des périodes variant entre sept et dix ans.

Depuis le 1er janvier 2002, la Société applique les nouvelles recommandations de l'Institut Canadien des Comptables Agréés
à l'égard de l'écart d'acquisition.  Celui-ci n'est plus amorti et fera plutôt l'objet d'un test de dépréciation annuel.  Sur la base
de ces nouveaux critères, l'écart d'acquisition sera réduit de toute baisse de valeur ainsi constatée.

3- ÉLÉMENTS INHABITUELS

$
1 275 000

Radiation d'éléments d'actif relatifs à la rationalisation des opérations 175 000
1 450 000
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Frais de restructuration suite à la rationalisation des opérations


